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CONTEXTO INTERNACIONAL

Resumen

e Segun la actualizacion de proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI)
de julio 2023, la economia global crecera 3.0 % tanto en 2023 como en 2024. Se
destaca que las subidas de las tasas de interés para combatir la inflacidon contindan
ralentizando la actividad econdmica.

« Para la region de América Latina y el Caribe, se prevé un crecimiento de 1.6 % para
2023, un alza de 0.1 p.p. en comparacion con el mes anterior, segun Consensus
Forecast (julio, 2023). En cambio, para el afo 2024 l|los prondsticos fueron
ligeramente reajustados a la baja, para un crecimiento de 1.6 %, sujeto a los niveles de
incertidumbre respecto a las condiciones macrofinancieras mundiales.

« La economia estadounidense registré un crecimiento anualizado de 2.4 % para el
segundo trimestre del ano 2023, superior en cuatro décimas al crecimiento
observado durante el primer trimestre del ano. La expansidon econdmica resulta de
incrementos en el gasto y la inversion.

e La inflacion aumentdé dos décimas en julio, hasta 3.2 % interanual, frente al 3.0 %
registrado el mes anterior. Este primer incremento en 13 meses responde
principalmente al aumento en los precios de la vivienda, seguida por los seguros de
automoviles. En cuanto a la inflacion subyacente, desciende a 4.7 % interanual, su nivel
mMas bajo en 21 meses (desde octubre 20217).

e El mercado laboral estadounidense agrego 187 mil empleos en julio y la tasa de
desempleo descendidé hasta 3.5 %, una décima menos respecto al mes anterior.

« En julio, el West Texas Intermediate (WTI) cerré6 con una cotizacion promedio de
US$ 76.1 por barril, un incremento mensual de 8.3 % (A US$ 5.8/b) yv una caida
interanual de 251 % (V¥ US$ 25.6/b). Las proyecciones de la EIA ubican el precio
promedio en US$ 77.88 para 2023 y en US$ 81.50 para 2024.

« La variacion mensual del indice Global de Transporte de Contenedores fue de
3.6 % (US$ 46) en julio, la segunda subida en lo que va de afo, tras mostrar una
tendencia a la baja que inicid en febrero de 2022, cerrando la ultima semana del mes
en US$ 1,323.2 por contenedor de cuarenta pies (FEU).

INDICADORES SELECCIONADOS

Julio
25 % = 1.5 % A 1.5 % A
Crecimiento Crecimiento Crecimiento
promedio global promedio promedio
Proy. 2023 Proy. 2023 Proy. 2023

AVY= Los iconos comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE CRECIMIENTO

Segun la actualizacion de proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) de julio
2023, la economia global crecera 3.0 % tanto en 2023 como en 2024. Los pronosticos
aumentan en 0.2 p.p. para 2023 y se mantienen para 2024 con respecto a los previstos en
abril. Se destaca que las subidas de las tasas de interés para combatir la inflacion contindan
ralentizando la actividad econdmica. Para la economia estadounidense, se preveé una expansion de
1.8 % en 2023 y 1.0 % en 2024. Del mismo modo, el crecimiento de la Zona Euro fue revisado al
alza, ubicandolo en 0.9 % para 2023 y 1.5 % para 2024.

Proyecciones globales de crecimiento

2023 2024

Region/pais VYA OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(Junio 2023)  (Julio 2023)  (Junio 2023) (Julio 2023) (Junio 2023) (Julio 2023)  (Junio 2023) (Julio 2023)
Mundo 1‘ 3.2 1‘ 2.7 1! 30 1! 21 1! 2.3 = 29 2 30 * 24 * 21
EE.UU. 21 16 18 oo i 16 10 v 10 v 08 = 0.5
China 14 3.0 14 54 2 52 1‘ 56 1‘ 5] > 45 14 4.6
ZonaEuro  H35 A 09 09 N 04 d 05 2 15 15 v oo13 o 0.9

*Promedio de estimaciones: OCDE junio 2023, FMI julio 2023, BM junio 2023 y Consensus Forecasts julio 2023.
Nota: Las flechas ¥ => comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marzo 2023, FMI abril 2023,
BM enero 2023, Consensus Forecast (CF) junio 2023.

Para la region de América Latina y el Caribe, se prevé un crecimiento de 1.6 % para 2023, un
alza de 0.1 p.p. en comparacion con el mes anterior, Consensus Forecast (julio, 2023). En
cambio, para el ano 2024 los prondsticos fueron ligeramente reajustados a la baja, para un
crecimiento de 1.6 %, sujeto a los niveles de incertidumbre respecto a las condiciones
macrofinancieras mundiales. Con respecto a los pronosticos de crecimiento para Republica
Dominicana, se incrementan en 0.1 p.p. para 2023, ubicandose en 3.9 % y permanecen
invariables en 4.2 % para 2024.
Proyecciones regionales de crecimiento

Region/Pais 2022* OCDE FMI BM CEPAL Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(Junio 2023) (Abril 2023)  (Junio 2023)  (Abril 2023) (Julio 2023) (Junio 2023) (Abril 2023)  (Junio 2023) (Julio 2023)
ALyC 37 1.6 15 12 1.6 2.2 2.0 16
Argentina 52 -16 0.2 -2.0 -2.0 -2.7 1] 2.0 2.3 -0.5
Bolivia 33 18 25 2.0 2.2 19 2.0 25
Brasil 2.9 1.7 0.9 12 0.8 2.2 12 15 14 15
Chile 2.4 -0.] -10 -04 -0.3 -0.2 19 19 18 19
Colombia 75 15 10 1.7 12 1.2 18 19 2.0 18
Costa Rica 43 28 2.7 29 2.7 31 30 32 30 28
Ecuador 29 2.9 26 2.0 2] 28 28 2.2
El Salvador 2.7 2.4 2.3 2.0 19 19 21 18
Guatemala 4.0 34 32 3.2 30 35 35 3.2
Honduras 4] 37 35 30 32 35 37 36
México 30 26 18 25 15 2.4 21 1.6 19 1.6
Nicaragua 39 30 30 2.3 2.3 33 34 2.4
Panama 9.6 50 57 46 4.6 4.0 58 4.0
Paraguay -0.1 45 48 4.2 39 35 43 39
Peru 2.7 17 24 2.2 2.0 16 29 30 26 28
Rep. Dominicana 50 v 42 b 4] = 46 () 39 b 50 b 48 2 42
Uruguay 50 2.0 18 2.0 2.8 2.9 2.8 2.8
Venezuela 9.7 50 - 50 37 45 - 43

*Promedio de estimaciones: OCDE junioc 2023, FMI abril 2023, BM junio 2023, CEPAL diciembre 2022 y Consensus Forecasts julio 2023.
Nota: Las flechas‘.‘ § =) se comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE noviembre 2022, FMI enero 2023,
BM enero 2023, CEPAL diciembre 2022, Consensus Forecast (CF) junio 2023.

f Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, junio de 2023; Actualizacidon de la Perspectivas de la Economia Mundial, abril/julio
/‘.\ 2023, FMI; América Latina y el Caribe: proyecciones de crecimiento para 2023, abril 2023, CEPAL; Perspectivas Econdmicas
Mundiales, junio 2023, BM y Consensus Forecast, julio 2023.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

La economia estadounidense registro un crecimiento anualizado de 2.4 % para el segundo
trimestre del ano 2023, superando por cuatro décimas el crecimiento observado durante el
primer trimestre del ano. La expansion econdmica resulta de incrementos en el gasto y la inversion.
En cuanto a la inflacion, aumentdé dos décimas en julio, hasta 3.2 % interanual, frente al 3.0 %
registrado el mes anterior. Este primer incremento en 13 meses responde principalmente al
aumento en los precios de la vivienda (representando mas del 90% del aumento), seguido por los
seguros de automoviles. Por su parte, la inflacidon subyacente desciende a 4.7 % interanual, su nivel
mas bajo en 21 meses. En el mercado laboral, se agregaron 187 mil empleos en julio y la tasa de
desempleo descendid hasta 3.5 %, una décima menos respecto al mes anterior.

PIB 2do trimestre

2.4 %

Crecimiento anualizadoV/o Se generaron en

julio

187

mil empleos

Tasa de desempleo

3.5 %
Tasa de inflacion

julio 0
- 3.2 %
. (o)
interanual
Rango tasa de julio
fondos federales @

;

;

consumidor3
aumento en julio

525 9% -5.50 0/0/. La confianza del

6.5 %

mensual

S&P 500¥ aumenté
15.2 % interanual en
julio y alcanza

;

El indice de Confianza del Consumidor de
EE.UU. (ICC) aumentd en julio, ubicandose en
117.0 puntos frente a 110.1 en junio, -nivel mas
alto de confianza desde julio de 2021-. Este
incremento estuvo influenciado por una vision
mas optimista de las condiciones de empleo y
de las condiciones actuales de negocios pese
al aumento de las tasas de interés.

4,508.1
puntos e

El indice S&P 500 incrementd en promedio 162.7 puntos
en julio 2023, para un crecimiento mensual de 3.7 %,
cerrando en su nivel maximo de 16 meses con 4,589
puntos. Este comportamiento responde a distintos
factores, incluidos el alza de las principales acciones de 1/ Tasa anualizada respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
empresas tecnolégicas (Apple y META), asi como al alza 2/ El indice Standard & Poor’'s 500, se basa en la capitalizacién bursatil de 500

del tivo de interés por barte de la Reserva Eederal. el grandes empresas que cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ,
P P P ’ y captura aprox. 80 % de toda la capitalizacion de mercado en EE.UU.

buen desempeno del mercado laboral y la economia 3/ Medida a través del indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado
estadounidense. para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder
adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en

ft los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.
/‘.\ Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board
o iERNG OE LA of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal
REPUBLICA DOMINICANA Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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ENTORNO ECONOMICO: Estados Unidos

VENTAS MINORISTAS

Las ventas minoritas y de Ventas minoristas y de alimentos de EE.UU.
alimentos de EE. UU. ascendieron (Valores en US$ millones)
a US$ 696,354 millones en julio
de 2023, para un incremento 696.354
mensual de 0.7 % y una variacion 679.165
interanual de 3.1 %.
621,612
El comportamiento de las ventas
minoristas continua en ascenso,
resultado de la resiliencia de los
consumidores estadounidenses.
Sin embargo, el incremento en los
precios evidenciado en el mes de
julio, aunado al desempeno de la
demanda interna, aumenta la 408,187
posibilidad de que ocurran nuevos
iIncrementos de tasas por parte de
la FED.

Ene
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May
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Ene
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May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
Ene
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Mar
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May
Jun
Jul
Ago
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Nov
Dic
Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul

2020 2021 2022 2023

Fuente: Monthly Retail Trade, disponible en Census Bureau, U.S. Department of Commerce.

SOSTENIBILIDAD DEL MERCADO FINANCIERO

El indice de estrés financiero de la FED se situdé por debajo de cero por cuarto mes
consecutivo, para ubicarse en -0.74 puntos. Esta dindmica es indicativa de que el sistema
bancario de los Estados Unidos se mantiene estable, con un estado de estrés por debajo del
promedio ¥V de las condiciones habituales. El bajo nivel de estrés tiene lugar en un contexto
econdmico favorable con un mercado laboral que se mantiene dinamico y una inflacion que se
ralentiza levemente a raiz de los incrementos de los tipos de interés por parte de la FED.

Indice de estrés financiero de la Fed de St. Louis

(valores en %)

5.00
4.00
3.00
2.00

1.00

FAN

-1.00 -0.74

-2.00
Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul Sep Nov Ene Mar May Jul

2019 2020 2021 2022 2023

*Valor preliminar

fi 1/ El valor promedio del indice es cero, lo que significa que las condiciones en el mercado financiero se encuentran
/‘.\ normales. Por ende, un valor por encima de cero denota un mayor nivel de estrés en el mercado, mientras que, un valor
o iERNG OE LA menor a cero sugiere un nivel de estrés en el mercado financiero por debajo del promedio.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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RENDIMIENTOS

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

La Republica Dominicana registré una probabilidad de incumplimiento del pago de la deuda'
de 3.08 % en julio, una disminuciéon mensual de 0.28 p.p. e interanual de 2.00 p.p. El
diferencial entre el EMBI dominicano vy global se ha mantenido mostrando un resultado positivo,
hasta ubicarse en 0.44 p.p. en julio; en sefal de un menor riesgo para el pais. Al evaluar la brecha
con el EMBI Latinoamericano, se evidencido una mayor variacion entre ambos indices, pasando de
0.01 p.p. en junio de 2022 a 0.81 p.p. en julio de 2023. Este comportamiento refleja el buen
desempeino de las condiciones macrofinancieras del pais.

Brecha del EMBI RD vs Global Brecha del EMBI RD vs ALC
(promedio mensual, en %) (promedio mensual, en %)
550
550
5.00 5.00
0.81%
4.50 450
0.44 % 0.01 %
4.00 0.05 % 4.00
3.50 3.50
3.00 3.00
PO =>>2C5 00 >000%5%>2C5 00 >0005%%>c5 L 552559283 L2255253529283L2255255
5232833598205 82883328880a8588373 SEF4E3338G6500272833288805828833
2021 2022 2023 2021 2022 2023
A . —| atinoamérica  ==Replblica Dominicana
—Global e==Republica Dominicana

"Medida a través del EMBI (diferencial de tasas que pagan los bonos denominados en ddlares y los bonos del Tesoro de EE.UU.)
Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

En julio, la curva de rendimientos de los bonos del tesoro registro movimientos heterogéneos
entre los distintos plazos de vencimiento, observandose una disminucion en el corto y
mediano plazo (excepto las de 1 dia y 3 meses) y un aumento de las tasas de largo plazo. La
reduccion para los vencimientos entre 6 meses y 3 anos fue en promedio de 0.27 p.p. y un aumento
promedio de 0.36 p.p. en los rendimientos superiores a 5 anos. Este comportamiento responde al
incremento a finales de julio del rango de las tasas de interés de politica monetaria de la Reserva
Federal en 25 puntos basicos, ubicandose entre 5.25 % - 5.50 %, alcanzando su nivel mas alto
desde el primer trimestre de 2001.

En Julio:
Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos Vencimiento Variacion
(en % por plazo, segun vencimiento en afos) mensual (p.p.)
6.0 ,
s 1dia 044
5.2
52 \ 3Meses Ar 0.0
4.4
P 6 Meses b -0.09
i'i 1 ARo T -0.49
;i 2 Afios W -0.25
2.0 3 ARos W -0.24
16 =Hace un afio (semana 31 2022) .
1.2 Hace un mes (semana 26 2023) 5 AnOS * 001
08 Ciearre 2022 -
0.4 —Semana 20 2023 7 ARos H 0.03
0.0
o) 1 2 3 a4 5 6 7 8 9 10 10 AROS * 0.18
Anos
Semana 30 de 2023: 31/07/2023 30 Anos * 1.23
4 Hace un mes (semana 26 de 2023): 30/06/2023
/‘.\ Cierre 2022: 30/12/2022
..... Hace un afo (semana 31 de 2022): 31/07/2022 Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en
GOBIERNO DE LA FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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COMMODITIES

PRECIO DEL PETROLEO

En julio, el West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$ 76.1 por
barril, un incremento mensual de 8.3 % (A US$ 5.8/b) y una caida interanual de 251 % (YUS$
25.6/b). El aumento de precios responde principalmente a los recortes voluntarios prolongados en
la produccion de petroleo crudo de Arabia Saudita aunado al aumento de la demanda mundial.
Segun los prondsticos de la EIA, se espera que la produccion de crudo de Estados Unidos
incremente en 850,000 barriles por dia (bpd) en 2023, hasta alcanzar la cifra récord de 12.76
millones de bpd; el alza de las previsiones se debe a la mayor productividad prevista de los pozos
y a la subida de los precios del crudo. Las proyecciones de la EIA ubican el precio promedio en
US$ 77.88 para 2023 y en US$ 81.50 para 2024.

Petroleo crudo WTI i
(USS por barril (ejeizq.) v ProyeCC|OneS 2023
millones de barriles por dia (eje dcho.)) (promedio)

120 1n4.8 105
" 103 Precio WTI
101
100 . US$ 77.88 A
90 por barril
97
80
95 1
70 1. Consumo
60 o1 101.20 A
50 89 millones de bpd.
40 87
ene feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul ‘IO‘I 30 A
2022 2023 . ’
millones de bpd.
Consumo  mmmProduccién —Precio US$

1/Incluye petrdéleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
Los iconosA ¥ = indican incrementos o disminuciones con respecto al promedio de 2022.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration (EIA)| Short-Term Energy Outlook al 08 de agosto 2023.
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Precio internacional del oro Precio internacional del niquel
(diario, US$ por Onza Troy) (diario, US$ por tonelada métrica)

2,100 82 000 81,052

2,000 19352 74,000

1900 66,000

. 58,000

1,800 1.801.0 50,000
42,000

1,700 34,000 26.371.8 ) N
26.000 pMN N A 23,954 21,739

1'600 ! M W -
18,000

—Motan~NT AN NN A TN YN s T e NN, N N MEESggg:gmr&ﬂmgvg-—ggggggmﬁmgwggr;wRQRQgmﬁmgmg

ene feb | mar abr may jun jul ago sep oct | nov dic ene feb mar abr may jun jul

2022 2023

ene febb mar abr may jun  jul ago sep oct nov dic ene feb mar abr may jun jul

2022 2023

Precio internacional del cacao

(diario, US$ por tonelada métrica) Precio internacional del café tipo arabica

3600 3.548.0 (diario, US$ por tonelada métrica)
2,400 285

265 258.4
3,200 245

225 2146

7,000

205
2800  2,786.0 185
2,600 165 164.7

e | \-"\,,\I\!\vv/“\l"\f'\f‘i\a/ v 125 1459
2,200 105

& Z()()()hr:;:r%v_r%:l_\“lj_h\‘“%wg—gﬁg\”Ingrr\gl_"iw;'\cirwxr;r{lgzxﬁu‘ln5 “Egjﬁj%:‘{lj%"%qi_ﬁ%EQQET\QLﬂlN_AClQZQQEXﬁ'—ﬂl“Z
/ ‘ .\ ene feb mar | abr may| jun | Jul | ago | sep  oct | nov  dic | ene feb mar | abr may | jun | jul ene feb mar abr may jun | jul  ago sep  oct nov dic ene feb mar abr may jun  jul
""" 2022 2023 2022 2023
GDBIEFNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al cierre del 31 de julio 2023.
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COMMODITIES

INDICE DE PRECIOS

El indice de precios de los cereales mantiene

tendencia a la baja en julio (exceptuando el

arroz), con una disminucion de 3.9 % Indice de los precios de los cereales
respecto al mes anterior. Los indices de maiz (dic 2022=100)

y trigo experimentaron la mayor ralentizacion, '

con una reduccidon mensual de 11.8 % y 1.3 %,

respectivamente. Mientras, el indice de precios 120

del arroz incrementd 4.1 % mensualy 24.2 % en \ N/
términos interanuales, impulsado por los limites 4o \\,/’\ A
Impuestos por la India a la exportacion de /~/\/\/ v\
ciertas variedades del producto. . /\-'

Por otro lado, los precios de los alimentos en el \—-‘/

mercado internacional registraron un ligero 60

aumento en julio por segunda vez en el ano

(variacion mensual de 1.9 %). El incremento LA R DA DA U DR
responde a los temores de escasez ante la 5EEREI QY0 LT 52 EREITRI020 58RI "REILTGLERE I
salida de Rusia del acuerdo del mar Negrol, vy, 2020 2021 2022 2023
por ende, a las expectativas de que, ante una —(Cereales ====Arroz (Tailandia) Trigo Maiz

merma de la oferta, los precios de algunos

cereales podrian dispararse al alza en el futuro

cercano.
' /La Iniciativa de Granos del Mar Negro es un acuerdo entre la Federacién Rusa, TUrkiye, Ucrania y las Naciones Unidas para reanudar las exportaciones
de cereales y fertilizantes de Ucrania, garantizando el paso seguro de los buques.

Nota: Los indices de cereales y aceites vegetales forman parte del indice de alimentos.
Fuente: Elaborado por DAM-VAES en base al Commodity Price System del Fondo Monetario Internacional (FMI).

TRANSPORTE DE CONTENEDORES

La variacion mensual del indice Global

indice Global de Transporte de Contenedores de Transporte de Contenedores fue de

(Valores en US$/FEU) 3.6 % (US$ 46) en julio, evidenciando la

12,000 24 Sep. 2021 segunda subida en lo que va de afo, tras
US$ 10,839 mostrar una tendencia a la baja que

10.000 inicid en febrero de 2022, cerrando la
ultima semana del mes en US$ 1,323.2

5000 por contenedor de cuarenta pies (FEU).
Sin embargo, en términos interanuales, el

6000 indice experimentd una reduccion de
78.4 % (US$ 4,797). Este descenso

4,000 demuestra que los precios de los

28 Jul. 2023 contenedores han convergido a sus
US$13232  njveles de prepandemia, a raiz de varios

factores, entre los que destaca la
disipacion de las disrupciones vy la

2,000

0 i i ., i
28 55753598038 Y855553985382855253598832888585353 disminucion de la demanda a nivel
ULXLyD Tqu0zouuw2dy S quO0zouuwLsdy> 'qul0zouuwzdq4y >’ ]
global, en especial, en los EE. UU. y la
2020 2021 2022 2023

Zona Euro.
i Nota: El indice Global de Transporte de Contenedores (Freightos Baltic Daily Index) mide los movimientos diarios de precios
/‘.\ para contenedores de 40 pies en 12 rutas principales de envio. *Se toma el precio promedio de la ultima semana de cada mes.

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Baltic Exchange y Freightos.
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CONTEXTO NACIONAL

Resumen

« Durante el primer semestre 2023, se observa una ralentizacion en la actividad
econdmica, con una tasa acumulada de 1.2 %; inferior al 5.6 % registrado en el
mismo periodo del ano previo. En junio, el Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) se ubicd en apenas 0.1 % interanual; no obstante, se esperaria en
los proximos meses una reactivacion gradual de la economia conforme se materializan
los efectos de las medidas de estimulo monetario adoptadas por el BCRD.

« En julio, la inflacidon continua su senda de desaceleracion, situandose por debajo
del valor central del rango meta establecido en el programa monetario, para una
variacion interanual de 3.95 %, la menor tasa registrada desde julio de 2020. En
cuanto a la inflacion subyacente, esta registrd una variacion interanual de 5.05 %.

« EIl grupo que atenudé en mayor medida la variacion del indice de precios en julio
(0.45 %) fue Vivienda (con una incidencia de -0.02 % y una variacion de -0.16 %),
seguido por el grupo Prendas de vestir y calzado (con una incidencia de -0.01 % vy
variacion de -0.17 %). Estos grupos contrarrestaron el incremento en el grupo de
Alimentos y bebidas no alcohdlicas.

e La moneda nacional se deprecido por segundo mes consecutivo, al registrar una
variacion interanual de 2.5 % en julio 2023. No obstante, registré una variacion
acumulada negativa (-0.3 %) en enero-julio.

e La cantidad de pasajeros no residentes que ingresaron al pais por via maritima y
aérea supero los 851 mil en junio 2023, por encima de los 128 mil que ingresaron en
junio 2022. El flujo de turistas que han ingresado al pais durante el periodo enero-junio
ha acumulado un total de alrededor de 5.4 millones de personas.

e Durante enero-julio de 2023, el Gobierno Central acumuldé un déficit fiscal de
0.6 % del PIB, lo que en términos nominales equivale a RD$ 27.2 mil millones. Este
déficit representa un incremento de 0.2 p.p. (equivalentes a RD$ 16.9 mil millones) en
comparacion con el balance financiero registrado en el mismo periodo de 2022.

INDICADORES SELECCIONADOS

01 %
Crecimiento IMAE

Junio, 2023

7.75 %

Tasa de Politica
Monetaria
Julio, 2023

3.95 %

Inflacion interanual
Julio, 2023




SECTOR REAL

La actividad econdmica de la Republica Dominicana se desacelera en el primer semestre del
ano, con un crecimiento acumulado de 1.2 %, inferior al acumulado promedio de 56 %
registrado en el mismo periodo en 2022. En junio, el Indicador Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE) registrdé una expansion de apenas 0.1 % (la mas bajo del ano). En los proximos meses se
espera un aumento en la actividad econdmica, dada la implementacion de politicas de
estimulo monetario por parte del BCRD y una mayor inversion publica.

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

IMAE

(Variacion en %)

50.0%

40.0%

— Crec. Interanual
30.0% = = Promedio 12 meses
Crec. Acumulado

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

Q 0O 5 £ > ¢ 5 0 o +* > 0 0 0 =2 ¥ > < 5 0 o = > o 0 o > C
T QO @ = 8] = T QO @ = 8] = T Q @
o L = s3> 2802002 ss3>28302040¢f =235 3
2021 2022 2023

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD MANUFACTURERA (IMAM)

El indicador mensual de actividad manufacturera se ubicé en 53.7 puntos en junio 2023, un
leve aumento mensual de 0.6 puntos. Este incremento se explicd principalmente por las
variables volumen de ventas (A 1.1 puntos), plazo entregas suplidores (A 1.4 puntos) e inventario
de materias primas (A 11.2 puntos) . Mientras que la variable empleo (¥ 3.8 puntos) se redujo con
respecto al mes de mayo. En cuanto a la variable volumen de produccion, no se registrdé ninguna
variacion respecto al mes previo. En el caso particular del plazo de entregas de suplidores se
ha posicionado por debajo de 50.0 por sexto mes consecutivo, reflejando una baja actividad
en las empresas que suplen a la industria.

IMAM
(2021-2023) Variables IMAM
70.0 May-23 Jun-23
65.0 Empleo 56.30
60.0
550 /\ 537 Inventario materias primas 57.70
0.0 N4 - Plazo entregas suplidores 47.60 49.00
45.0
40.0 Volumen de Produccion 50.90 50.90
35.0
Volumen de Ventas 53.60 54,70
30.0
2 5 > = 2 = 0 5 > - a2 =2 0 5 >
g £ 3 8 2 4= £ 3 8 2 8= 2
Global 53.10 53.70
2021 2022 2023
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Asociacidon de Industrias de la Republica Dominicana (AIRD).
ft *Nota metodoldégica: El IMAM se construye a través de encuestas realizadas a directivos de empresas, quienes deben
/“\ indicar, en relacion con el mes anterior, si el factor analizado experimentd un aumento (100), permanecio igual (50) o
COBIERNO DE LA disminuy6 (0). Por tanto, un indice superior a 50 implica aumento respecto al mes anterior.
REPUBLICA DOMINICANA
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PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

La inflacidon continua ralentizandose en julio de 2023, registrando una variacion interanual
de 3.95 %, -la tasa mas baja registrada desde julio 2020- ubicandose por debajo del rango meta
establecido en el Programa Monetario, con una diferencia de 0.05 p.p. en comparacion con la
tasa registrada en junio. En términos mensuales, la inflacion fue de 0.45 %. Por su parte, la
inflacion subyacente también mantuvo una tendencia descendente, ubicandose en 5.05 %

interanual, 2.05 p.p. menor respecto a lo registrado en julio 2022.

Inflacion interanual

12.00 (variacion en %)
Proyecciones 2023
10.00 0.4% (Marco Macroecondmico,
: junio 2023)
8.00 710
/\/_/\ Diciembre 2023
6.00
_ 5.05 4.00% V
400 e 3.95
2.00 Promedio 2023
——General =——Subyacente 4 75% v
0.00
P Q5 5 >2c S5 0 9P 2L VAEE >SS 0 QY 200055 >c S
T f=s<x23°2280208fs2x23°2280205=sx237
2021 2022 2023

Nota: Los iconos A ¥ = reflejan las variaciones de las proyecciones de la inflacion en el Marco Macroecondmico de junio 2023, comparandolo con

el revisado el 28 de marzo de 2022.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

INFLACION POR GRUPOS

El grupo Vivienda contribuyd a la moderada inflacion de julio, con una incidencia de -0.02 %
y una variacion de -0.16 % respecto al mes anterior. El comportamiento de este grupo
responde a la reduccion de 2.22 % en el precio licuado de petrdéleo (GLP) de uso domeéstico,
contribuyendo también la caida observada en el kerosene (-9.16 %). Le sigue el grupo Prendas
de vestir y calzado, con una incidencia de -0.01 % y variacion de -0.17 %. Estos grupos
contrarrestaron el comportamiento de Alimentos y bebidas no alcohdlicas (incrementd en 1.08
%), Transporte (0.41 %) vy Restaurantes y hoteles (0.53 %), dado el encarecimiento de los precios
de los bienes que los componen.

Grupo de bienes y servicios Ponderacion Inflacién _mensual Incidencia* Inflzflci(')n ir_1teranua| Incidencia*
(%) jul-23/jun-23 (%) jul-23/jul-22 (%)

Alimentos y bebidas no alcohdlicas |  23.84 1.08 027 | 6.27 157 ]
Bebidas alcohdlicasy tabaco 2.36 0.21 0.01 3.02 0.07
Prendas de vestir y calzado 419 -0.17 -0.01 -0.70 -0.02
Vivienda 12.98 -0.16 | -002 | 0.58 0.08
Muebles 517 0.20 0.01 3.72 0.18
Salud 4.74 0.38 0.02 4.96 0.22
Transporte 16.65 0.41 0.07 0.89 0.16
Comunicaciones 5.06 0.18 0.00 -3.33 | -014 |
Recreacidén y cultura 3.03 0.42 0.01 2.50 0.07
Educacion 3.06 0.02 0.00 7.92 0.21
Restaurantes y hoteles 8.62 0.53 0.05 1.47 0.65
Bienes y servicios diversos 10.31 0.33 0.04 8.90 0.90
Inflacion general 100.00 0.45 0.45 3.95 3.95

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO

Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
*Contribucion de cada grupo de bienes y servicios a la variacion total de precios del periodo indicado.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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PRECIOS

INFLACION POR REGION

En julio, la regidon Este registro la inflacion interanual mas alta (4.59 %), aunque
notablemente inferior en 4.81 p.p. en comparacion con la cifra registrada de julio de 2022
(9.41 %). Le siguen la region Sur (4.12 %) v la region Norte (3.92 %). Por su parte, la region Ozama
-que comprende el Distrito Nacional y Santo Domingo- tuvo la menor variacion interanual,
equivalente a 3.77 %. En cuanto al comportamiento de la inflacion mensual, la regién Sur
registro una tasa de 0.54 %, mientras que la region Norte y Ozama registraron una tasa de 0.46
%. El comportamiento observado en la region Sur obedecid principalmente a la mayor incidencia
del grupo Alimentos y bebidas no alcohdlicas en esta area. La baja tasa mensual de la regidon Este
(0.34 %) se explicd debido a que, el servicio de alquiler de vivienda resultd sin variacion en julio
para dicha region, contrario a las demas zonas donde se registré un aumento en dicho articulo.

Inflacion regional Inflacion regional
(variacion interanual, julio 2023) (variacion mensual, julio 2023)

Region Norte

Region Norte
3.92%

0.46 %

Region Este

Region Sur 4.59 %
412 %

Region Sur
0.54 %

» Mayor m— Menor
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
INFLACION POR QUINTIL
Durante el mes de julio, los quintiles Inflacién por quintiles de ingresos
de menores ingresos registraron tasas (variacion mensual %, julio 2023)

de crecimiento de 0.48 % el quintil 1,
0.47 % el quintil 2 y de 0.42 % el
quintil 3. Estas variaciones se explican
en mayor medida por los aumentos
observados en los precios del grupo

0.48 0.47
. . ) 0.42 0.43 0.44
Alimentos y bebidas no alcohdlicas,
respecto a junio.
Mientras que los quintiles de mayores
ingresos (4 y 5) experimentaron
incrementos de 0.43 %y 0.44 %
respectivamente. Como resultado de la
combinacion de los incrementos de

precios en los bienes alimenticios y del Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5

grupo Tra nsporte. Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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PRECIOS

PRECIOS DE LOS COMBUSTIBLES

Precios en la 31¥2 semana (del 29 de julio al 08 de agosto del 2023)

< 293.1 >< 274.5 >< 2391 >< 221.6 >< 1326 V¥ >
Gasolina premium Gasolina regular Gasoil éptimo Gasoil regular GLP no subsidiado

Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
(RD$ por galon) (RD$ por galon)
350.0 300.0
2931
300.0 — 250.0 239.1
200.0 et
150.0
150.0
100.0 — Gasolina Premium 100.0 ——Gasoil Regular
50.0 — Gasolina Regular 50.0 — Gasoil optimo
0.0 0.0
ThR2RELRQYOLERN3YRYEREQ TOFORERQTYRYOIRIQAFRIFVNNRAR
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Precio semanal GLP No subsidiado En la semana no. 31, los precios de los principales
(RD$ por galon) combustibles locales registraron incrementos
160.0 entre RD$ 1.0 y RD$ 2.0 con respecto a la ultima
‘1‘2122 . —~ \156 semana de junio. La mayor variacion la registro el
1000 gasoil optimo (RD$ 2.00). Por su parte, la gasolina
80.0 y el gasoil regular registraron incrementos de
s RD$ 1.0 respectivamente. A su vez, la gasolina
20.0 premium aumento en RD$ 1.50 con respecto a la
0.0 ultima semana de junio. En cuanto al Gas Licuado de

P2EREYVOLNRNBRYA N EERR
Petroleo (GLP), registro una reduccion de RD$ 1.50.

2021 2022 2023

Nota: Fecha correspondiente a la publicacién oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.
A V= Los iconos comparan con el cierre del mes previo.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM).

CONSUMO DE LOS PRINCIPALES HIDROCARBUROS

A pesar de la desaceleracion del
crecimiento econdmico global y el
aumento en los precios internacionales de
combustibles, a julio 2023, el consumo

Consumo de los principales hidrocarburos
(Acumulado ene-jul, miles de galones)

total de los hidrocarburos, totalizé en 14,301.7 109,214.1
840,872.5 miles de galones, superando en 1031351 298108
16.4 % los niveles observados previo a la 140116 76,922.4 172.387.8 176,904.8 198715
pandemia y alcanzando un crecimiento 126,302.5
interanual de 3.5 %. Los combustibles que 160,406.6 144.779.6 161,158.7 173172.8
mas contribuyeron a este aumento fueron la 124,5216

. . . . 67,832.2 74,472.2 76,014.4 79,350.0
gasolina premium y el gasoil, registrando 60,264.5
crecimientos interanuales de 9.5 %y 7.5 %
respectivamente. Mientras que el consumo de B 261,799.4 279,899.9 ALz AR
gasoil optimo aumentod
4.4 %. Del mismo modo, el GLP (el 2019 2020 2021 2022 5023

combustible mas consumido en el pais)
registro un incremento interanual de O 5 o/0 u GLP mGasoil Optimo m Gasoil Regular mGasolina Premium m Gasolina Regular

/“\ Nota: Solo se incluyen los hidrocarburos gravados bajo las leyes No. 112-00 y No. 495-06.

GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado a partir de los datos de la Direccion General de Impuestos Internos (DGII).
REPUBLICA DOMINICANA
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MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

Durante el primer trimestre de 2023, los indicadores de subutilizacidon registraron
reducciones importantes en sus distintos niveles. En particular, la tasa SU1 y SU2, se redujeron
1.2 p.p. con respecto al mismo periodo de 2022. La contraccion de la tasa SU1 se explicd
principalmente por una disminucion en el numero de desocupados abiertos (-55,786) en dicho
periodo. Mientras que las tasas SU3 y SU4, registraron una caida interanual de 0.9 p.p.

Tasa de subutilizacion
(valores en %)

25.0

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0 '
|*

2020 2021 2022 2023
+—SU] —=SU2 —=SU3 —-=SU4

*Datos preliminares.
*SU1: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo, *SU2: Cociente de los desocupados abiertos + los subocupados por

insuficiencia de horas entre la Fuerza de Trabajo, *SU3: Cociente de los desocupados abiertos + la fuerza de trabajo potencial entre la Fuerza de
Trabajo + la Fuerza de Trabajo Potencial, *SU4: Cociente de los desocupados abiertos + los subocupados por insuficiencia de horas + la fuerza de
trabajo potencial entre la Fuerza de Trabajo + |la Fuerza de Trabajo Potencial.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.

OCUPADOS POR RAMA DE ACTIVIDAD Y SEXO

Los datos desagregados por sexo revelan una notable disparidad en la distribucion de
ocupados en el mercado laboral durante el primer trimestre de 2023. Las mujeres
predominan en gran medida en areas ocupacionales relacionadas con el sector servicios
(salud y asistencia social y ensefanza), mientras que las actividades con mayor nivel de
masculinizacion (construccion, agricultura y transporte) estan caracterizadas por presentar

mayores niveles de informalidad.

Ocupados por rama de actividad y sexo
(Valores en %)

S ke | B | B L | = I
= o i 1) 'la/aa
Agricultura Industrias Electricidad Comercio |Construccion| Hoteles, bares | Transportey |Intermediacion | Ensefanza |Salud y asisten- Otros L L.
y ganaderia y agua y restaurantes | Comunicaciones| financiera cia social servicios Ade:l’]“bSﬁ:::C'O"
[ 4
8.7% 30.6% 30.2% 40.7% 2.7% 57.3% 6.5% 49.8% 71.6% 75.1% 67.0% 36.2%
30,655 147,703 9,915 396,555 11,285 222,394 19,782 45,217 215,478 140,865 632,959 106,322
. 0, [») [0)
91.3% | 69.4% | 69.8% | 59.3% | 97.3% 42.7% 93.5% 50.2% 28.4% 24.9% 33.0% 63.8%
321,073 335,164 22,904 577,227 | 404,369 165,817 286,604 45,217 85,401 46,708 311.959 187,622
fit
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos del BCRD.
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

V ALORES EN CIRCULACION

En julio, los valores en circulacion del Banco Central totalizaron en RD$ 1,003.3 mil millones,
un incremento mensual de RD$ 19.5 mil millones. Parte de la variacion observada responde al
aumento de las colocaciones de letras por un monto de RD$ 17.4 mil millones. Esta colocacion
absorbid en su totalidad los vencimientos programados para el mes de julio, que ascendieron a
RD$ 54.1 millones.

Valores en circulaciéon
(mensual, millones RD$ vy var. interanual % (eje drcho.))

_____ mmm Valores en circulacion
1,100,000 45.0%

1,003,348
990.000 - Crecimiento Interanual 40 0%
e pa L W LA . (4]
s 865,149
880,000 35.0%
&% 770,000
E 30.0%
» 660,000
g 25.0%
o 550,000
= 20.0%
> 440,000
[s)
330,000 15.0%
220,000 10.0%

110,000 5.0%

0O 0.0%

Q 0 = ¥ > c 5 0 o = > 0 U 0O ¥ x5 > c 5 0 o "> 0 0 09 % 2 > c o5

T O @ = O = T QO @ = @] = T O @ 5

=< s 3° 2 o228 5ffs< <537 > o2 5ffs< <537
2021 2022 2023

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 08/08/2023.

VALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

El incremento en los valores en circulacion en julio se debe principalmente a la adquisiciéon de
titulos por parte de los bancos multiples (RD$ 36.22 mil millones) que concentran el 44.5 % del
total, seguido por la compra de titulos por parte de las asociaciones de ahorros y préstamos
(RD$ 1.76 mil millones). Estos incrementos contrarrestaron las caidas observadas en los valores
en poder del publico en general (-RD$ 0.61 mil millones), del resto de inversionistas
(-RD$% 8.77 mil millones) y de los fondos de pensiones (-RD$%$ -9.02 mil millones).

Valores en circulacién por tipo de inversionista _ Dlstr_ll:')ucmn de los valores en
(variacion absoluta, miles de millones RD$) circulacion por tipo de inversionista

(Julio 2023, proporcion del total %)

100.00
80.00
60.00
40.00 2972
20.00 44895 Fondos de
Pensiones
0.00 f——]
\/ 26.4%
-20.00 -
-13.0
-40.00 AA y P
-60.00 4.0% oS
-80.00 '
DO >C=S 00O >0 00 >2C=00+ >000%%%>c=
o T QO = o w = T QO = o v = T QO =
ifsxs3°28020L0l=2g3°2802008s<s37 h?;:ic;?;s
2021 2022 2023 44.5%
B Bcos. multiples AAyP Pub. en general
B Fondos pensiones N Resto —Total
i

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD recolectados el 08/08/2023.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

AGREGADOS MONETARIOS

La normalizacion de la politica monetaria por parte del BCRD, continua reflejandose en el repunte
del crecimiento de los agregados monetarios en julio, en especial los agregados de menor
liquidez que han aumentado a un ritmo mas rapido: la oferta monetaria ampliada (M2) -en
respuesta al incremento de depdsitos de largo plazo- y el dinero en sentido amplio (M3), con
tasas de crecimiento interanuales de 16.2 % y 13.9 % respectivamente. No obstante, aun
permanecen por debajo de los niveles registrados en el aino 2021. Por su parte, el medio circulante
(M1) registrdo una variacion de 1.9 %. En cuanto a la base monetaria (BM) restringida, registro una
expansion interanual de 5.1 %, sin embargo, se redujo 9.4 p.p. con respecto a julio 2022, explicado
principalmente por una ralentizacion de los billetes y monedas emitidos, de los depdsitos de
encaje legal y saldos de compensacion de Otras Sociedades de Depdsitos en moneda nacional.

Agregados monetarios

Agregados monetarios
(variacion interanual, %)

40.0%

385 5 35.0%
BM restringida 30.0%
25.0%
6.2%
M 15.0% ' - 2 P
11.9%
1795.6 0.0 \7 —
’ ’ 5.0% 5.1%
M2 ' 6.0% '
0.0%
QO % % >Cc S 00+ >0 00%%>CcS 00+ >000%%>cS
T Q = (&} = T QO = (&} = T QO =
<2,439_7> SP2883323820502232833238%05022883°3
2021 2022 2023
——BM restringida —MI M2 M3

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD (08 de agosto de 2023).

TASAS DE INTERES DEL MERCADO

Tasas de interés
(media movil ultimos 5 dias)

17.00
16.00

Las medidas de estimulo monetario han
impactado favorablemente en las condiciones
15.00 i . . . .

ﬂ/14_42 financieras (BCRD). En julio, se continua
14.00 observando una disminuciéon notoria en las
15.00 tasas de interés promedio ponderado de los
12.00 ' bancos desde la modificacidn de la politica
1.00 monetaria a finales de mayo, sin embargo, aun
10.00 se mantienen por encima del nivel
9.00 prepandemia.
8.00
7.00

Esto se evidencia principalmente en la tasa de
interés pasiva, que ha bajado de 9.17 % en
junio a 7.95 % al cierre de julio de 2023.

Por su parte, la tasa de interés activa, se
mantuvo por encima de la serie historica al
ubicarse en 14.42 %, registrando un
incremento de 0.44 p.p. respecto a junio. Estos
cambios se reflejaron en una reduccion del
margen de intermediacion en 1.67 p.p.,

6.00
5.00
4.00
3.00
2.00

/‘ﬁ“ alcanzando un valor de 6.47 %.
COBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de BCRD (08 de agosto de 2023).
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

TASAS DE INTERES POR SECTOR DE DESTINO

En julio 2023, se observa un leve repunte en algunos de los tipos de interés del mercado
(préstamos de consumo y/o personales y de comercio) en comparacion con el mes previo. No
obstante, se evidencia una ralentizacion de las tasas respecto a los primeros cinco meses del
ano, que responde a la estrategia de normalizacidon monetaria que implementa el BCRD
desde mayo 2023. La tasa de interés destinada a los préstamos de comercio -la de mayor
variacion- se redujo 1.64 p.p., tras pasar de 14.31 % en mayo a 12.66 % en julio 2023. Seguida por la
tasa de interés de los préstamos de hipotecarios y de consumo y/o personas con una reduccion de
1.41 p.p. y 0.70 p.p. respectivamente para los mismos meses.

Tasas de interés por destino
(variacion jun. 2023 vs. jul. 2023)

- [E55) 1.82 p.p.

Consumo

Tasas activas por sectores de destino
(promedio ponderado en % anual)

20.00

12.66

10.67 A
000 0.35 p.p.¥
8.36 Hipotecario
5.00
0.00 %ﬁ
9 5 52532292 LLLE5 23502220 LLE s >»c 5
T f=<x23°28028088=z3223°2802058=x23° = 131pp
2021 2022 2023 Comercio
—Comercio =—=Consumo v/o Personales =—=Hipotecarios v/o Desarrollo

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD informacién recolectada el 09 de agosto de 2023.

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Al cierre de julio, los vencimientos totalizaron en RD$ 215.7 mil millones: RD$ 59.8 mil millones en
letras, RD$ 104.6 mil millones en notas y otros instrumentos por RD$ 51.3 mil millones. Por su
parte, las nuevas emisiones del afo ascendieron a RD$ 121.9 mil millones, correspondiente a
colocaciones de letras. Para 2023, se programaron vencimientos por un total de RD$ 232.6 mil

millones, restando a la fecha RD$ 138.8 mil millones.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$%$)

121,945 247,918 275,757

89,994

202,883

158,826 128,811

227,285 183,762

202,883 E

232,615

(215,735)

2023 2024 2025 2026 2027 2028
/‘ﬁ‘\ B Monto de Valores al 30/12/2022 B Nuevas emisiones B Emisiones vencidas + Valores totales
;C:B'lE'R'NO DE LA Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacion hasta el 28/07/2023.
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SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

PRESTAMOS AL SECTOR PRIVADO

El monto total de los préstamos se incrementé en 18.8 % en julio 2023 al compararse con el
mismo mes en 2022. Este incremento notable se explicd por el desempeno extraordinario de los
préstamos de consumo y el conjunto de los préstamos destinados a los sectores productivos, que
incluye construccidon, microempresas, comercio, entre otros. Nuevamente se destaca el
comportamiento de los préstamos de construccidn, que registraron una variacion interanual
absoluta de RD$ 15.5 mil millones y un crecimiento acelerado de 17.3 %, después de haber
experimentado varios meses un crecimiento ralentizado.

Préstamos por destino Préstamos por destino
(Contribucion a la variacion interanual, en %) (Var. absoluta jul. 2023 vs. jul. 2022)

20.0 18.8
Consumo @ 95,700.0
13.4 Comercio g 571440
Hipotecarios @ 45,719.7
Microempresas }@® 21,576.2
®
Construccion @ 15,516.6
Resto 60,6414

16.0 14.7

12.0

8.0

2022

mm Hipotecarios m Consumo Produccion ==Total

Nota: Datos consultados el 10/08/2023.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

PRESTAMOS A MANUFACTURAS

En lo que va de ano, los préstamos destinados a la industria manufacturera se han
mantenido en niveles superiores a los de 2022, aunque han crecido a un ritmo ralentizado. El
crecimiento acumulado en enero-julio 2023 se colocd en 5.9 %, significativamente menor a los
incrementos de 2022 (16.9 %) y 2021 (10.3 %). No obstante, se han recuperado moderadamente
en los ultimos dos meses, al registrar incrementos interanuales por encima del 7.0 %.

Préstamos destinados a la industria manufacturera
(Consolidado en RD$, porcentaje)

300,000 30
250,000 25
200,000 20
150,000 15
100,000 10
50,000 || II I 5
0] 0]
DO S5 >2CS 00+ >000%5>2CS00+=>000%%>2CS00+>0005%%>cC=S
T O =3 8} = T O 3 O = T Q =3 O = T Q =)
SLERE27R3020528cw270802058cwg27R8023852cwg2
/‘ﬁ.\ 2020 2021 2022 2023
----- Industria manufacturera Var. Acumulada =\/ar. Interanual
GOBIEBNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

En el primer trimestre de 2023, el flujo de divisas acumuldé US$ 10,368.3 millones, para un
incremento interanual de 9.2 % (AUS$ 872.2 millones). Los principales propulsores de este
crecimiento fueron los ingresos por turismo, que incrementaron en 29.1 % interanual, otros servicios
(A17.4 %) v remesas (A 3.6 %). Por otro lado, el saldo de cuenta corriente acumuld un déficit de
US$ 798.0 millones, equivalente a -0.7 % del PIB!, para una reduccion de 32.3 % respecto a 2022.

Ingresos por divisas Saldo cuenta corriente

(enero-marzo, US$ millones) (US$ Millones)
6,000

10,368.3

9,496.1 2 4,000
Y 1,069.7
7.581.3 7,756.4 1,001.4 2,000 . I I
2,481.3 .

2,596.2

o (/
847.9 8924

17032 2.548.7 2000
-4,000
-6,000
-8,000
A O T A = s D A
2020 2021 2022 2023
. . 2020 2021 2022 2023
B Exportaciones B Turismo Remesas
mlED m Otros Servicios ¢ Ingresos divisas mmm Scrvicios Bienes mm Ingreso Primario
o mm Ingreso Secundario =—=Cuenta Corriente
1/ PIB proyectado Marco Macroecondmico junio 2023.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD. EXPORTACIONES

El valor FOB de las exportaciones de bienes se redujo por segundo mes consecutivo, al
experimentar una variacion interanual de -39 % y mensual de -3.3 % en julio. Este
comportamiento se explica en gran parte por la notable disminucion en términos interanuales de
las exportaciones bajo el réegimen nacional (-22.0 %), en contraste con un incremento de 7.9 % de
las exportaciones de zonas francas, que no fue suficiente para contrarrestar la caida. Por otro lado,
el volumen de carga internacional que se ha embarcado en los primeros seis meses del ano refleja
una caida de 2.0 % respecto a 2022, para un menor volumen de productos exportados.

Exportaciones por régimen - DGA Volumen de carga internacional (embarcada)
(Contribucion a la var. interanual del valor FOB, en %) (Toneladas métricas, junio)
80.0
/ 113,543
60.0 A granel liquida
\ 115,969
40.0

———y

20.0 I '\ . A granel sdlida
1 N m v
% .I.u.w'.l'illﬁ

v ! 187,401
‘ En contenedores
-20.0 235,561
2021 2022 2023 62,444
Suelta
mm N acional mmm /ona Franca Adm. Temporal 54,284

mm Reexportacion Exportaciones
2 m2023 m2022
/‘.\ Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos
""" a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
GOBIE'RNO DE LA . . s
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).
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SECTOR EXTERNO

IMPORTACIONES

Las importaciones de bienes se incrementaron en 5.5 % julio respecto al mismo mes en 2022,
revirtiendo asi tres meses consecutivos con disminuciones. Esta recuperacion se debe a
mayores importaciones de bienes de origen no petrolero, que aumentaron en 5.5 %, en tanto que
las importaciones petroleras se redujeron significativamente, al registrar una caida interanual de
25.4 %. En cuanto a los capitulos de importacion, se destacaron, ademas de las petroleras, la
importacion de maquinas y aparatos y vehiculos.

Importaciones - DGA Principales capitulos de importacion
(Contribucion a la var. interanual, en %) (US$ Millones, jul 2023, top 5)
80
Combustibles 523.2
60
40 Maquinas y 55 4510
aparatos, etc. :
20 55 .
Vehiculos, %
-4.6
0 — tractores, etc. ™ 208.5
. 80 -
i Reactores = 186.4
nucleares, etc. * 9
-40
PO 5 S >CS5 00 >000%5>Cc35 00 >0 0055 >cS o
S ERE209820528RE3°993320§52 ¢RI Plastico y sus (g @\ 7o
5021 5022 5023 manufacturas &
mmmm No Petroleras B Petroleras
Nota: Linea punteada es la tendencia del crecimiento de las importaciones.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Aduanas (DGA).
BALANZA COMERCIAL

El déficit de la balanza comercial se exacerbd en julio 2023, al colocarse en US$ -1,786.4
millones, equivalente a un incremento interanual de 11.7 %. Este resultado responde a una
notable reduccidon de las exportaciones y un aumento de las importaciones en el mes. En general,
el comercio exterior de bienes se ha deteriorado durante el 2023, con niveles acumulados de
exportacion e importacion en enero-julio menores a los registrados en 2022.

Balance Comercial - DGA
(julio, millones de US$)

2 668.2 2,813.9
2,0831

9735 1,069.5

-1109.6

1,027.4

1,598.7 1,786.4

2021 2022 2023

mExportaciones ®mImportaciones mBalanza Comercial

ft Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos
/“\ a modificaciones, por lo que no son comparables con las cifras de BOP del BCRD.
GOBIERNO DE LA Fuente: DGA y BCRD.

REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR EXTERNO

TURISMO

Mas de 583 mil pasajeros extranjeros no L'ega‘zf_‘n ﬁgspda(j‘;‘j;';’osn‘a’g aérea
residentes ingresaron al pais por via aérea 800

en junio 2023, con un flujo superior en Mmas 700
de 69 mil pasajeros al registrado en junio
2022. Si se considera a los dominicanos no
residentes, la llegada total de pasajeros via
aérea supera los 707 mil, lo cual representa
un récord a nivel histoérico y supera en mas de
62 mil pasajeros a los que ingresaron en junio

600
500
400
300
200

100

VO = x> S5 0QF >0 00 >SS 00 >0 0058 »C
2022. SeERE2792082°52ERF222982552¢£]¢3
Llegada de pasajeros no residentes via maritima 2021 2022 2023
(miles de personas) m Extranjeros no residentes B Dominicancs no residentes

280

La cantidad de pasajeros (dominicanos y

jzz extranjeros no residentes) que ingresaron al pais
a través de puertos supero los 144 mil en junio,

160 para un incremento de mas de 66 mil respecto a

120 los que ingresaron en junio del ano pasado.

80

40 En conjunto, la entrada de pasajeros por via

] maritima y aérea supero los 851 mil en el mes,
= para un acumulado de 5.4 millones en el primer

c
.3'

2021 2022 2023 semestre de 2023.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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POR RESIDENCIA

En junio 2023, el 65.8 % de los pasajeros extranjeros no residentes que ingresaron al pais por
via aérea eran residentes del subcontinente norteamericano, aunque mayormente de Estados
Unidos, de donde ingresaron mas de 334 mil turistas en el mes. Por segundo mes consecutivo los
residentes sudamericanos que ingresaron al pais en condicidon de turistas superaron a los
residentes europeos, al registrar una llegada de 82,268 pasajeros. A nivel de paises destacan,
ademas de Estados Unidos, los residentes de Canada, Puerto Rico, Colombia y Espafa.

Llegada de pasajeros extranjeros no residentes Llegada de pasajeros extranjeros no residentes por
por region de residencia pais de residencia
(% del total, jun 2023) (% del total, top 10, jun 2023)
65.8
Estados Unidos - [ <7
70 i Canada - 7.4

60 Puerto Rico - 51

Colombia [JJj 4.9
Espana . 2.9

n.s Inglaterra . 2.8
’ ﬁ 8.4 Argentina . 2.8
* w O chile ] 21
. - - “‘{ 0.1 Brasil I 1.7

50

40

20

20

Americadel  America del Europa America Asia Resto del Alemania I 1.3
Norte Sur Central v Mundo
Caribe
i‘ﬂ‘)\ Nota: Porcentaje del total de la llegada de pasajeros por la via correspondiente.
..... Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Las remesas familiares recibidas sumaron US$ 889.4 millones en julio, para un crecimiento
interanual de 10.0 %. Desde junio 2020, las remesas se han mantenido en el rango de los
US$ 730-950 millones, evidencia del inmenso aporte que representan para el ingreso de las
familias dominicanas. Este comportamiento se explica por el desempeno del mercado laboral en
Estados Unidos y Espafa principalmente, donde se observaron importantes aumentos del empleo
y bajas tasas de desempleo en julio.

Remesas R f | . , .
(US$ millones, variacién interanual (eje dcho.)) emesas formales segun pais emisor
1,100 140 (% del total, julio)
‘ 130.6
120
1,000
100
900
80

800

US$ Millones
@
@)
Porcentaje

40
700

600

500 20 m Estados Unidos m Espana = Haiti = [talia mResto

2021 2022 2023
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas cerraron julio con un valor de US$ 15,425.6 millones, que a
pesar de que representd una reduccidon mensual de 4.8 %, se mantuvo muy por encima de los
niveles promedio de 2022 (US$ 14,000 millones aproximadamente). El cumulo de reservas a un
nivel prudente permite a las autoridades monetarias hacer frente a vulnerabilidades de origen
externo. En ese mismo sentido, las reservas representan alrededor del 12.6 % del PIB* y cubren 6.5
meses de importaciones.

Reservas internacionales netas
(US$ millones)

Reservas 17,000.0 -
; ] Depdsito por parte del
internacionales netas Fondo Monetario
Internacional de
15,0000 AUSS 3,800 15,425.6
Emision de bonos en el
6 . 5 13.000.0 mercado internacional

AUS$ 3,800

Emision de bonos en el
mercado internacional
AUS$ 1,100

Meses de
importacion 11,000.0

Emision de bonos en el

9,000.0 : :
mercado internacional Bnisidn de b |
12 6 AUS$ 2.500 mision de bonos en e
. 2 000.0 mercado internacional
: : AUSS 3,564
% del PIB*
5,000.0
VO FE 5 >CS50Q8 200255 >Cc35008 200055 >c35008200Q0955>c3
SLERE2"2202052cw 2279802052022 2802052egwmg27
2 2020 2021 2022 2023
/“\ *PIB estimado Marco Macroecondmico junio de 2023.

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

28

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



SECTOR EXTERNO

IED POR SECTOR

El flujo de Inversidon Extranjera Directa (IED) alcanzé su segundo nivel mas alto desde el
segundo trimestre de 2012, situandose en 1,069.7 durante el primer trimestre del aino. Este
incremento del 6.8 % en comparacion con el mismo trimestre de 2022 se atribuye a un clima
macroecondmico estable y al dinamismo observado en los sectores energético, turistico y minero,
los cuales explican conjuntamente mas del 94 % de la variacion positiva de la |IED en el trimestre.
Cabe destacar que el unico sector que presentd un flujo negativo en dicho periodo fue el sector
de telecomunicaciones, con una cifra de US$ -25.4 millones.

IED por sector IED por sector
(USS millones) (Contribucion a la variacion interanual, 2023 T1)
1,400
[ED 6.8
1200 ]
1,000 Transporte 0.2
800 Inmobiliario IOB
600
Minero . 2.6
400
200 Zonas Francas -1.0
0 Financiero -1.1
-200 Energia _ 12.3
-400 o
m T2 T3 T4 T T2 T3 T4 T T2 T3 T4 T Telecomunicaciones  [gg
2020 2021 2022 2023 Comercio / Industria -1.3 I
mm Turismo mm Comercio / Industria Telecomunicaciones _
mmEnergia Financiero Zonas Francas Turismo . 3.3
mmm Minero mm [nmobiliario Transporte
—Total

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

IED POR PAIS

En el primer trimestre, la mayoria de los flujos de IED recibidos procedieron de la region
norteamericana, particularmente de Estados Unidos. Sin embargo, es importante destacar que,
a pesar de mantenerse en la posicion lider, Estados Unidos ha reducido su flujo de inversion al

alcanzar su nivel mas bajo desde el ultimo trimestre de 2020.

IED por pais y region
(ene-mar, 2023)

. ! - A Europa

Espafna fue el pais
de Europa con
mayor inversion

(Us$162.7
millones)

Estados Unidos fue el pais
que registré una mayor
inversion, con un monto

de U$ 278.4 millones
© ) ) .
‘:’ Islas Virgenes aportd un -
“© flujo de millones,
S siendo el mas importante
< del Caribe
Venezuela fue el pais de o _
Sudamérica con mayor Se recibi6 un flujo de Oceania
inversién, con un monto millones
de millones desde Australia
Negativo
0-50
50-100
= 100-200
/‘.\ 200+
GOBIERNO DE LA Nota: De los paises en gris claro no se recibieron flujos de IED o no se tiene informacion
REPUBLICA DOMINICANA especifica, de los cuales se recibié US$ 240.2 millones

ECONOMIA. PLANIEICACION Y DESARROLLO Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD. 29



SECTOR EXTERNO

TIiPO DE CAMBIO

El mercado de divisas del peso dominicano frente al dodlar, el euro y el yuan chino mostré un
comportamiento marcadamente diverso en julio 2023. La moneda cotizd en RD$ 56.1 pesos
dominicanos por cada dolar estadounidense en el mes, para una notable depreciacion interanual
de 2.5 % vy mensual de 1.8 %. Por segundo mes consecutivo, el tipo de cambio nominal entre el
peso v el ddolar registra una depreciacion, con lo que se revierte el periodo apreciativo que se
mantuvo por alrededor de 24 meses. Por otro lado, el nivel de depreciacion interanual de la
moneda nacional respecto al euro fue mucho mas marcada (11.2 %), mientras que continud
apreciandose respecto al yuan chino, al registrar una caida de 4.2 %.

Tipos de cambio

Tipo de cambio de (Variacion interanual, en %)

venta RD/US$ 30.0
Al 31 de julio de 2023

20.0
56.11 1.2
TC promedio 10.0
mensual
0.0 25
-4.2
56.15 10.0
TC promedio
-30.0
PO 55 >CS5020 200255 >C5000200255>Cc50a00>2000%55>Cc3
1.83 SOERE3229805528822229820528RE329882550¢8R8E822
%, depreciacion 2020 2021 2022 2023
2023
=—=RD$/Yuan chino ===RD$/Euro ===RD$/US$

El tipo de cambio real se deprecid por primera vez desde abril 2021, al registrar una variacion
interanual de 1.8 % en julio. Este comportamiento se explicd por la depreciacion del tipo de
cambio nominal, asi como el incremento interanual de los indices de precios local y extranjero. En
ese sentido los precios locales registraron una inflacion ralentizada en el mes de 3.95 %, mientras
gue los precios de Estados Unidos registraron una variacion acelerada, aunque de menor magnitud

(3.18 %).
Tipo de cambio real
20 (Contribucion a la variacion interanual, en %)
15
10
5
o L
-ll.l.l'll.lllllllll
(%)
-4.9 -4.5
(10)
(as)
PO 5525000 200Aa55>2CS5008 200055 >2C50082000%55>CcTS
FLEBEI 002052 REI 3862052 ERE3233882052¢E8832
2020 2021 2022 2023
/‘ﬂ‘\ mm TC Nominal IPC USA IPCRD =—TCR
GOBIERNO DE LA 1/ Proyecciones del Marco Macroecondmico revisado a junio de 2023.
REPUBLICA DOMINICANA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS FISCALES

Los ingresos alcanzaron los RD$ 643.4 Ingresos fiscales por principales partidas
mil millones en el periodo enero-julio (Valores en RD$ millones)

de 2023, lo que representa un aumento 7,229

de 17.2 % (equivalente a RD$ 94.3 mil
millones) en comparacion con el mismo
peri78odo de 2022. Por su parte, los
INgresos corrientes registraron una 72128 57.0% A
variacion de 16.1 %, siendo las partidas

1,222

% A
33.929 491.4%

17.2 %
Ingresos
totales

221,142

RD$ 643.4
transferencias corrientes (RD$ 5.9 mil noresos 26,586 28.5% A i alores
millones) y multas y sanciones (RD$ RDs  iotales 10.4% A
639.4 millones), las de mayor crecimiento. millones
Por otro lado, los ingresos de capital 21% Y
experimentaron una expansion de RD$ 277,678 el
6.0 mil millones en igual periodo. 6.7% A
En julio, los ingresos totalizaron RD$ 99.6 Ene - Jul Ene - Jul
mil millones, lo que representa un notable 2022 2023

®m Ingresos de capital m Otros ingresos corrientes

aumento del 29.4 % (equivalente a RD$
22.6 mil millones). Este incremento es,
en gran medida, atribuido a un
aumento SigniﬁcatiVO en |OS ingl’eSOS ® Impuestos al comercio m Impuestos sobre los bienes y servicios
de capital, que se expandieron 44.5

veces en comparacion con su valor en

el ano 2022.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 agosto de 2023 y DIGEPRES.

B Impuestos sobre ingresos y utilidades mImpuestos sobre la propiedad

POR OFICINAS RECAUDADORAS

Ingresos por oficina recaudadora Durante el periodo comprendido entre
(Acumulado enero-julio, RD$ millones) eneroy jU”O de 2023, la Direccion
General de Impuestos Internos (DGII)
recaudo el 72.7 % (RD$ 467.9 mil
millones) de los ingresos percibidos,
equivalente a un aumento significativo
de RD$ 78.0 mil millones (20.0 %)
respecto a enero-julio de 2022.
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La Direccion General de Aduanas (DGA)
recaudo el 19.5 % del total. No obstante,
experimentd una disminucion de RD$
4.7 mil millones en comparacion con el
mismo periodo de 2022. Por su parte, el
2021 2022 2023 restante 7.7 % corresponde a la
Tesoreria Nacional (TN), registrando
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un destacado incremento de 73.0 %
/‘m“ respecto a 2022.
GOBIERNO DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 agosto de 2023 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO PUBLICO Las erogaciones del Gobierno Central
ascendieron a RD$ 687.6 mil millones en
el periodo enero-julio de 2023,
experimentando un incremento de 19.3 %
(equivalente a RD$ 111.2 mil millones) en

A 71,590 comparacion con el mismo periodo del afio

24.8%
N - 2022. El gasto de capital registro el mayor
2R 00% i crecimiento, equivalente a 24.8 % (RD$ 14.2

Gasto publico por principales partidas
(Valores en RD$ millones)

31,502 22.0% A e e mil millones). Mientras que, los gastos
Gast Gasto total corrientes experimentaron un incremento
asto 144,053 231% A RD$ 687.6 o . : :

RDs Jotal ' 33,551 mil millones de 18.7 % (RD$%$ 97.0 mil millones) en igual
mil millones 27,246 1e19e periOdO.
9.7% A En julio, los gastos alcanzaron los RD$
157,202 106.0 mil millones. Durante este mes, se
destaca la reduccion en los gastos de
capital, equivalente a 2.4 % con respecto al

Ene - Jul Ene - Jul :
2029 2003 mismo mes de 2022. No obstante, los
gastos corrientes se expandieron en 26.8 %
Bienes y servicios ® Remuneraciones (RD$ 202 m|| milloneS) en ComparaCiéﬂ
Intereses de la deuda m Transferencias al sector privado con JU“O del ano anterior.

H Transferencias al sector publico m Otros gastos corrientes

m Gastos de capital

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 agosto de 2023 y DIGEPRES.

GASTO FUNCIONAL

Segun la clasificacion funcional, los gastos destinados a servicios sociales representan el
42.0 % del total ejecutado entre enero-julio de 2023, experimentando un aumento del 8.9 % en
comparacion con el mismo periodo del 2022. En magnitud le sigue la partida de intereses de la
deuda publica, con una participacion del 25.8 % del valor ejecutado, y una tasa de crecimiento de
27.6 %. Los gastos por servicios economicos constituyen el 16.7 % del total, y muestran el mayor
aumento, equivalente a 44.7 %. Finalmente, el 15.6 % se distribuye en servicios generales (15.0 %) y
proteccion del medio ambiente (0.6 %), registrando incrementos de 146 % y 21.3 %,
respectivamente.

Gasto funcional
(Acumulado enero-julio, RD$ millones)

50

et

Servicios Intereses de la Servicios Servicios Proteccion del
sociales deuda publica econdomicos generales medio ambiente
2022 RD$ 265,002.8 RD$ 138,888.0 RD$ 79,257.8 RD$ 89,934.8 RD$ 3,256.4
2023 RD$ 288,580.3 RD$ 177,229.9 RD$ 114,704.5 RD$ 103,097.7 RD$ 3,951.4
my
e.'c.:a.m._a.mo DE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el
REPUBLICA DOMINICANA 10 agosto de 2023 v DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

GASTO DE CAPITAL POR REGIONES DE PLANIFICACIONY

Gasto de capital por regiones de planificacion
(Acumulado enero - julio de 2023, RD$ millones)

Rehabilitaciéon de 40 km de vias
terciarias conexas a la carretera
Gregorio Luperén, SO

RD$ 600.0,18.7 %

Region -, .
Regioén Cibao Cigao Construccion Hospital

Cor_mstruccién verja Noroeste Norte A Regional en Sar’1 Francisco
perlmetral_ f'rontera RD$ 3,340.5 RDS 3.209.6 ~ RdDe$N;?(():%r|;éDsLi/
RD- Haiti, DA Regién Cibao @ 6,283 %
RD$ 744.8,22.3 % Nordeste

RD$ 2,508.2

Regién Cibao Sur
RD$ 1,080.8

Regién
Higiamo
RD$ 1,847.5

Reconstruccion Region El Valle
carretera El Cercado- RD$ 1.908.4

Hondo Valle, EP
RD$ 496.3, 26.0.%

Region

R\[;ZI?S;?G Region Ozama I;'I’ ()
Regién Enriquillo T RD$17,268.9 _@,J[
—r
RD$ 1,186.9 L | Reconstruccion ‘
r carretera Hato Mayor - i
@[ @ m Sabana De La Mar, HM E 3:
— L Recometraecion {Eb% RD$ 358.0,19.4 % - _
@[ _ Infraestructura o I—\ ) Con_strucmon Hospital
Mz - Rehabilitacion Construccion Linea Villa Hermosa, LR
e Vial, LV carretera Rancho  2C del Metro, D.N. RD$ 378.3,25.4 %

Reconstruccién de
Infraestructura Vial, BR RD$ 323.9,30.0%  Arriba - Sabana  RD$ 5,406.1,31.3 %
Larga, SC

RD$196.0,16.5 %
RD$ 613.82, 30.8 %

En el periodo enero-julio de 2023, la region Ozama registré la mayor ejecucion, alcanzando
los RD$ 17.3 mil millones. Esta ejecucion fue impulsada, en gran medida, por la construccion de
la Linea 2C del metro de Santo Domingo, con un desembolso de RD$ 5.4 mil millones, lo que
representa un 31.3 % de la totalidad de la ejecucion de la region. En magnitud le sigue la region
Cibao Noroeste, con un gasto de capital de RD$ 3.3 mil millones, siendo la construccion de la
verja perimetral inteligente en la frontera dominico-haitiana (RD$ 744.8 millones) el componente
de mayor ejecucion, con el 22.3 % del gasto de la region.

GASTO DE CAPITAL POR PROVINCIA

Gasto de capital por provincia
(Acumulado enero-julio, RD$ millones)

M ; | Al examinar la ejecucion del gasto de
anto Domingo 14,860.2 . ) ; . ” .
capital a nivel provincial, la provincia de

’ Dictrito Nacional - 24087 _Sant(_)'Domlngo con_centro la mayor

ejecucion, lo que equivale a RD$ 14.9

‘ Sontingo - . mil millones, el 41.5 % del total” de

o gasto de capital. Geograficamente le

g . . e sigue el Distrito Nacional (6.7 %), Santiago

’ (6.7 %), Duarte (4.3 %) y Montecristi

~ - . (4.1 %).

Montecristi 1,469.6
ﬁ ,

/“‘)\ 1/ La division regional corresponde a la Ley No. 345-22 de Regiones Unicas de Planificacion de la Republica Dominicana; el gasto
""" total de capital excluye el gasto multiprovincial y el no clasificado.
SOBIERNO 2= LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 agosto de 2023.
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SECTOR FISCAL

SUBSIDIOS DE MITIGACION DE INFLACION

Al 11 de agosto, los subsidios orientados a contener la inflacion totalizaron RD$ 84.3 mil
millones. Dentro del monto desembolsado, el mayor porcentaje, el 57.9 % (equivalente a RD$
48.8 mil millones), se destind a las transferencias al sector eléctrico. En segundo lugar, el
Programa Supérate recibid el 33.7 % (RD$ 28.4 mil millones) de los recursos. Finalmente, el
restante 8.4 % se distribuyo entre los combustibles (5.2 %), transporte (1.7 %), fertilizantes (0.9 %)
y alimentos (0.6 %).

Transferencias programa Supérate Subsidio a los fertilizantes

28,400.5

Transferencias al sector eléctrico
48,801.7

Subsidio a los alimentos
4781

Subsidio al transporte
1,434.5

Subsidios otorgados
RD$ 84,266.1 millones

Subsidio a los combustibles
4,401.3
O1 de enero al 11 de agosto de 2023

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Ministerio de Hacienda, fecha de corte 11 agosto de 2023.

BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

Durante enero-julio de 2023, el Gobierno Central acumuld un déficit fiscal de 0.6 % del PIB,
lo que en términos nominales equivale a RD$ 44.1 mil millones. Este déficit representa un
incremento de 0.2 puntos porcentuales (equivalentes a RD$ 16.9 mil millones) en comparacion
con el balance financiero registrado en el mismo periodo de 2022.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Resultados preliminares de enero - julio
(Valores en RD$ millones)

643,427.2 687,563.8 m2022 m2023

576,339.8

Ingresos Gastos Resultado financiero

549,090.8

Déficit fiscal
como % del PIB

o: oo

-27,249.0 -44,136.6
—

*PIB estimado en el panorama macroecondmico revisado al mes de junio de 2023.
ft Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de SIGEF el 10 de agosto de 2023 y DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

PROPUESTA DE PRESUPUESTO REFORMULADO 2023

Con el anteproyecto de ley que modifica el Presupuesto General del Estado para el ejercicio
presupuestario del ano 2023, el gobierno dominicano pretende estimular la actividad econdmica
a través de impulsos fiscales. En el proyecto mencionado, se estima que los ingresos obtenidos
se aproximen a RD$ 1,086.8 mil millones, con un incremento de RD$ 46.8 mil millones.
Asimismo, se elevo el techo del gasto hasta los RD$ 1,308.6 mil millones, un incremento de
RD$ 61.1 mil millones. Finalmente, el déficit estimado fue de 3.2 % del PIB, superior en 0.2 p.p. al
estimado inicial. Es importante destacar que el déficit sera cubierto por recursos procedentes de
ejercicios presupuestarios anteriores y la reduccion en las aplicaciones financieras.

Variacion de apropiaciones en anteproyecto de ley que modifica la Ley No. 366-22
(Valores en RD$ millones)

Presupuesto Inicial Anteproyecto de ley que Variaciones PGE Inicial/
(Ley No. 366-22) modifica la Ley No. 366-22 Anteproyecto de Ley
Valores en RD$ % PIB' Valores en RD$ % PIB? Absoluta % del PIB?
Total de Ingresos 1,040.0 15.1 1,086.8 15.8 46.8 0.7
Total de Gastos 1,247.6 18.1 1,308.6 19.1 61.1 0.9
Gastos Corrientes 1,092.4 15.9 115.4 16.2 23.0 0.3
Gastos de Capital 155.2 2.3 193.2 2.8 38.0 0.6
RESULTADOS PRESUPUESTARIOS
Resultado Financiero -207.6 -3.0 -221.8 -3.2 -14.3 -0.2
Fuentes Financieras 363.3 53 333.1 4.8 -30.2 -0.4
Aplicaciones Financieras 155.7 2.3 .2 1.6 -44.5 -0.6
Financiamiento Neto 207.6 3.0 221.8 3.2 14.3 0.2

TPIB nominal utilizado en formulaciéon del PGE (Panorama Macroecondmico agosto 2022). 2PIB nominal Panorama Macroecondmico junio de 2023.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de DIGEPRES, Ministerio de Hacienda y BCRD.

DEUDA TOTAL DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Al concluir el primer semestre de 2023, el saldo de la deuda del SPNF alcanzé los US$
54,820.7 millones, lo que en términos del PIB* representa un 44.8 % y supone un aumento del
5.8 % respecto al stock de deuda mantenido en igual periodo de 2022, y un incremento del 5.7 %
respecto a diciembre de 2022. Por fuente de financiamiento, la deuda interna experimentd una
variacion de 6.2 % respecto al saldo de deuda registrado en diciembre de 2022. Igualmente, la
deuda externa registré un incremento de 5.5 %. Por acreedores, el 75.1 % de la deuda externa se
origin® en acuerdos con acreedores privados mediante bonos. Asimismo, el 97.9 % de la deuda
interna se genero a través de bonos emitidos en el mercado domeéstico.

Comportamiento de la deuda del SPNF

(Valores en US$ millones y como % del PIB)
46.2 45.5

Deuda del SPNF por principal acreedor
(Valores en US$ millones y % del total, junio 2023)

50,000.0

Bonos [ [2] [US$ 28,804.6, 751 % 40,000.0
Organismos (®®) US$ 7.607.7,19.8 % 30,000.0
Multilaterales ‘@—@ ’ B
H = 20,000.0
Organismos (& [(jsg 1,940.6, 51 %
Bilaterales
10,000.0
Bonos |=| US$16m4.4,97.9 % ” " y | ”
Banca 5 2022 2023*
ﬁ —7 -,
/“\ Comercial US$ 347.6, 21% mDeuda externa mm Recapitalizacion BCRD
..... mm Deuda interna sin Recap. --Deuda total/PIB

GOBIERNO DE LA

R T T} PIB estimado en el Panorama Macroecondmico revisado en junio de 2023.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico y BCRD.
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VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

En el mes de junio, se subastaron dos nuevos bonos en el mercado doméstico por un valor
total de RD$ 20 mil millones, con vencimiento en 2034 y a una tasa cupon de 13.625 %. En
consecuencia, las nuevas emisiones efectuadas en el transcurso de 2023 alcanzan un monto de
RD$ 70 mil millones, con vencimiento en 2034, lo que se encuentra en concordancia con la
estrategia del Estado dominicano para minimizar los riesgos del portafolio de deuda en el pais.
Finalmente, se esperan vencimientos por un valor de RD$ 219.6 mil millones en los proximos cinco

anos. Vencimientos bonos internos del Ministerio de Hacienda
(al 30/06/2023, RD$ millones)
200,000
. , . n 172,000
Vencimientos proximo 5 anos
RD$ 219,613.7 millones
150,000
115,208
100,000 92,591 81442 85,481
69,621 54506 v
50,445 =2 o
o
50,000 > 808 N 32,518 R
" 15,278 2 3
LN
22,809 %
0 15,202 O
-20,717
-50,000
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2034 2035 2040
B Vencimientos o reembolsos m Nuevas emisiones m Monto valores circulando al 31/12/2022 ¢ Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la
Direccion General de Crédito Publico, consultado el 9 agosto de 2023.

VENCIMIENTO DE BONOS EXTERNOS

En relacion con los bonos externos del Ministerio de Hacienda, se espera un vencimiento total de
US$ 7.6 mil millones en los proximos cinco anos, alrededor del 26.5 % del portafolio de deuda
a junio de 2023. Asimismo, la madurez promedio del portafolio de bonos externos del MH se
ubicd en 13.3 anos, para una reduccion mensual de 0.07 ainos y una disminucion de 0.44 anos en
comparacion con el valor de diciembre de 2022 (13.7 aios).

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Hacienda
(al 30/06/2023, US$ millones)

Vencimiento préoximo 5 ainos
US$ 7,646.0 millones 3,200

3,020 3,066
2,000 2,000
1,500 1,500 1,500
1,000

1,782
1,272 1,300
8
54 ,\
o —

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2041 2044 2045 2048 2049 2060

2,911

2,000

B Monto valores circulando al 31/12/2022 m Nuevas emisiones B Emisiones vencidas e Valores totales

e Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos extraidos de la Direccion General de Crédito Publico,

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA consultado el 9 agosto de 2023.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Las medidas implementadas desde el Gobierno han tenido como prioridad apoyar los distintos
sectores productivos, para facilitar la inversion y la actividad de hogares/empresas, asi como
contribuir al desarrollo social y ambiental.

MEDIDAS A JULIO: MEDIDAS TOMADAS EN

Ambiente y cambio climatico: JULIO POR SECTOR _
_ Sector Medidas
= Emiten decreto 281-23, que establece una veda Agropecuaria/Agricultura 4
por dos anos, en todo el territorio nacional, para Agua y saneamiento 1
la captura, pesca y comercializacion de los Ambientéy Cambio _Clim_ético 2
peces loro, cotorra, doctores, etc. Adecuacion y actualizacion del 1
. . marco legal
= El MInISteI’IO. de la Juventud e INABIE se suman Ayudas sociales 2
al Plan Nacional de Reforestacion; sembrando Energia y minas 3
4,050 arboles en Don Juan, Monte Plata vy en el Construccion 5
municipio de Villa Altagracia. [E)gport?? e Calidad Z
- . ucacion ge Callda
Agua y saneamiento: lgualdad de género y 1
= E| Instituto Nacional de Recursos Hidraulicos Estado 3
continda los trabajos de adecuacidon que realiza Juventud 1
en los sistemas de riego de las direcciones Mercado Laboral 1
. . Seguridad ciudadana 1
regionales Yaque del Sur y Lago Enriquillo. Salud 9
Seguridad Ciudadana: Vivienda/Titulacion

= |pauguran destacamento policial Las Lilas, en Turismo 2
Sant D . Est fribuira Transporte 3
anto omingo ste, que contribuira a Transformacion digital 5

fortalecer la red de la Policia Nacional en su

mision de prevenir y combatir la delincuencia. Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de
prensa, articulos y anuncios de fuentes oficiales.

Adecuacion y actualizacion del marco legal:

= Promulgan dos importantes leyes aprobadas por el Congreso Nacional. Se trata de la Ley 41-
23, que declara a la provincia Espaillat como provincia ecoturistica, v la Ley 42-23 que crea la
empresa Laboratorio Quimico Dominicano (LABOQUIDOM).

Agropecuaria/Agricultura:

= Ministerios de Agricultura y Defensa inauguran vivero que busca fortalecer programa de
produccion de coco en el Campamento Militar 16 de Agosto del Ejército.

= Preparan 20 mil tareas de tierra y entregan material de siembra a productores en San Pedro de
Macoris, entre ellas semillas de hortalizas, esquejes de yuca, sepas de platano, plantas frutales
diversos, semillas de maiz, guandules, entre otras.

= Entregan al Departamento de Sanidad Vegetal y a la Direccion General de Ganaderia 20
motocicletas, valoradas en USD$ 62.7 mil con el fin de mejorar la sanidad vy la inocuidad en
todo el territorio nacional.

= Con una inversion de RD$ 5.4 millones, a través del Ministerio de Agricultura, se inauguro en la
Direccidon Agropecuaria Regional Sur, una Camara Térmica para la produccion de material de
siembra de platano y guineo de alta calidad.

Mercado Laboral:

= Realizan jornada de empleo en las provincias de Samanga, San Juan de Maguana, La Altagracia
y Monte Cristi.

GOBIERNO DE LA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Construccion:
= |nauguran Mercado Municipal y un destacamento del Ejército en Puerto Plata.

» |Jnauguran el muelle de pescadores, realizado con una inversion de RD$ 1.9 millones vy la
segunda etapa de un parque eodlico, este proyecto contempla la construccion de 13 nuevas
turbinas en adicion a las 16 ya instaladas, en Puerto Plata.

= Realizan primer picazo para la construccion de la parroquia San Andrés Apdstol, del Centro
Educativo Ciudad Santa Maria (CISAMA), en Santiago.

= |nauguran nuevo Centro Tecnoldgico La Moneda del Instituto Nacional de Formacion Técnico
Profesional (INFOTEP), para dar respuesta a las demandas de capacitacion en Santo Domingo
Este.

= Entregan fondos por RD$ 6.9 millones para la remodelacion de la Catedral de la Inmaculada
Concepcidn de La Vega.

Educacion de Calidad:

= |nauguran escuela en Centro de Correccion Rafey Hombres y resaltando el impacto que tiene la
educacion de calidad en privados de libertad.

= [INFOTEP certifica 580 empleados de zonas francas; los egresados pertenecen a 26 empresas
del sector.

= Entregan el Liceo Mercedes Mufioz Fe y Alegria, en Cambita El Pueblecito, San Cristobal.
= [INFOTEP entrega titulos a 77 auxiliares de enfermeria de la provincia Pedernales.
Ayudas Sociales:

= Continuan ampliando los servicios dirigidos a los infantes de Santiago con la inauguracion del
Centro de Atencion Integral a la Primera Infancia Comunitario (CAIPI C) Monte Adentro,
ubicado en la comunidad del mismo nombre, donde se ofreceran los servicios bajo el modelo
del Instituto Nacional de Atencidn Integral a la Primera Infancia (INAIPI).

= Plan de Asistencia Social de la Presidencia equipa viviendas a familias de escasos recursos en
Azua.

Energia y minas:
= Edesur coloca lamparas LED vy rehabilita redes en Ciudad Real Il, en Santo Domingo, estos
trabajos impactaran a 18,000 personas.

= |nauguran cuatro proyectos de electrificacion y rehabilitacion de redes en San Cristdobal y Bani,
de la empresa Edesur Dominicana, con una inversion superior a los RD$ 889 millones.

= |nauguran la rehabilitacidon e inicio de proyectos de redes eléctricas para el sistema de bombeo
del proyecto agricola Los Bananeros, que incluye los circuitos 101, 102 y 103, ambos proyectos
con una inversion de RD$ 17 millones.

Igualdad de género y empoderamiento de la mujer:

= |Lanzan en el municipio de Salcedo, provincia Hermanas Mirabal, el Programa Madres del Campo
y el FEDA en tu Comunidad, como una iniciativa del Gobierno para valorar y apoyar a la mujer
de la zona rural, recibiran financiamientos y donaciones de recursos en especies a traves de los
nuevos proyectos que impulsa el FEDA.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Transformacion digital:

= Emiten decreto 282-23, mediante el cual se dispuso de las herramientas legales necesarias para
autorizar a la Direccion General de Pasaportes el uso de mecanismos agiles y abreviados en la
emision del pasaporte de lectura electronica de la Republica Dominicana.

= |ndotel inicia entrega de 450,000 cajas convertidoras de sefal para transicion hacia Television
Terrestre Digital.

Juventud:

= |nauguran el centro numero 117 de capacitacion técnico-profesional para jovenes en
condiciones de vulnerabilidad social del programa “Oportunidad 14-24".

Deportes:
= Realizan programa deportivo-comunitario “INEFI con el Barrio”, en Villas Agricolas, en Santo
Domingo.

= [nician el “Plan Nacional de Techados de Canchas Escolares”, con el que seran intervenidos 168
espacios deportivos en las escuelas, con una inversion de RD$ 4.1 millones.

= Entregan remozada cancha de baloncesto de Hatillo y el polideportivo de Haina en San
Cristobal.

= |nauguran el techado del club de baloncesto en Puerto Plata.
= Entrega del remozado estadio de béisbol del Oratorio Maria Auxiliadora (OMA).
* |nauguran cancha, con una inversion que supera los RD$ 6 millones, en Santo Domingo Este.

= [nician proceso de capacitacion para formadores de monitores de deporte escolar.

Estado:

= E[INFOTEP acordd desarrollar un plan de capacitacion y asistencia técnica, en beneficio de las
empresas agrupadas en la Asociacion Dominicana de Exportadores y del Centro de
Exportacion e Inversion de la Republica Dominicana para contribuir al impulso de las
exportaciones de productos criollos y a la ampliacion de los mercados receptores.

= |mplementan un sistema de pensiones para los pescadores, beneficiando a mas de 100
pescadores en las provincias de Samang, La Altagracia, y Monte Cristi.

= A través del decreto 311-23 se otorgaron pensiones a 3,139 servidores educativos que, como
funcionarios publicos, prestaron servicios en el Ministerio de Educacion.

Turismo:

= Realizan lanzamiento de la nueva versidon de “Turizoneando”, propuesta de activaciones
culturales que se desarrolla en la Ciudad Colonial como parte del proyecto de Turismo en Cada
Rincon.

= |nauguran nuevo malecdn de Santo Domingo Este con una inversion superior a los RD$ 310
millones, que impactara en el esparcimiento y recreacion de residentes y turistas.

Transporte:

= |INTRANT imparte Programa Educacion Vial a conductores miembros de COMIPOL; jornada
busca impactar a mas de 1,000 militares.

= Entregan certificados que acreditan como conductores profesionales a 128 colaboradores de la
Empresa de Generacion Hidroeléctrica Dominicana (EGEHID).

= Entregan 13 kildmetros de nuevas calles en el sector Ansonia de Las Barias, intervenidas por el
Ministerio de Obras Publicas como parte de la transformacion vial de todo el territorio nacional,
£  en Azua.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Vivienda/Titulacion:

Entregan titulos de propiedad de los terrenos en donde viven y trabajan a 1,242 familias, lo cual
impacta a 9,992 personas de Sabana Grande de Boya.

Entregan la tercera etapa del proyecto “Mi Vivienda Ciudad Modelo”, compuesta por 500
nuevos apartamentos, con los cuales se completan 1,260 unidades entregadas en este proyecto
habitacional.

Entregan 120 apartamentos de bajo costo, de los cuales 31 pertenecen al Plan Nacional de
Viviendas Familia Feliz, en San Cristobal.

Gobierno inicia trabajos para entregar 1,000 certificados de titulos en San Pedro de Macoris.

Entregan 544 titulos de propiedad, en Azua, que impactan positivamente a familias de la
comunidad Emma Balaguer, conocida como Finca 6.

Entregan 600 apartamentos del proyecto Mi Vivienda San Luis, en el municipio de Santo
Domingo Este, con lo cual se eleva a 1,100 el total entregado por el Gobierno a residentes de
esta comunidad, con una inversion superior a los RD$7,000 millones

Salud:

CONAPE recibe donacidon de RD$ 10 millones en medicamentos e insumos de la Fundacion El
Buen Samaritano.

Entregan 25 camionetas para emergencias extrahospitales, con el fin de robustecer los servicios
gue se ofrecen a través de la direccion de emergencia y la supervision operativa en la atencion
extrahospitalaria que sirve como soporte a los llamados de emergencia que recibe el Sistema 9-
1-1.

Entregan una ambulancia equipada, con el objetivo de mejorar y fortalecer la capacidad de
respuesta de los servicios de atencidon disponibles que ofrece el Call Center de Salud Mental,
donde se atiende a personas que presentan algunas condiciones de esa indole, para fines
de orientacion, consulta y acceso.

Instalan Farmacia del Pueblo en el Hospital Salvador Gautier, con el fin de seguir mejorando los
servicios que se ofrecen en ese importante centro de salud.

Entregan la ampliada Emergencia vy remozamiento del Hospital Municipal Angel Concepcidn
Lajara, en Tenares, bajo la responsabilidad del Servicio Nacional de Salud (SNS).

Entregan a los residentes de Hato Damas, el remozado y equipado Centro de Primer Nivel (CNP)
Jamey, con una inversion de RD$9.8 millones.

Realizan a Ruta de la Salud a Monte Cristi, por segunda ocasion, a fin de seguir fomentando en
la poblacion un cambio en los habitos alimenticios para tener una vida mas saludable.

Lanzan el Plan Estratégico Nacional de Salud 2030, el cual tiene una visidon concertada como
fruto de un proceso participativo donde se integra un portafolio de proyectos cuya finalidad es
el desarrollo sostenible del sistema nacional de salud.

El gobierno prevee farmacos de alto costo para la hepatitis C a 1,827 personas, con una inversion
de RD$586.4 millones.
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BALANCE DEL MES

Resumen

Las proyecciones globales de crecimiento para el 2023 mejoraron, pero aun se
mantienen por debajo de los estandares historicos. Estas proyecciones
responden a la ralentizacion de la actividad econdmica como resultado de las altas
tasas de politica monetaria a nivel mundial y a persistentes presiones inflacionarias
motivadas por los efectos de la guerra entre Rusia y Ucrania.

La economia dominicana se ralentizéd en junio, al registrar una variacion
interanual de 0.2 % y acumulada de 1.2 %. Este comportamiento responde a una
demanda interna ralentizada y a la profundizacion de la incertidumbre en el
entorno internacional. Hoteles, bares y restaurantes se afianza como el sector mas
dindmico de la economia, lo que ha contribuido a mitigar el desempeno negativo
de otros sectores, como construccion y manufacturas.

Las expectativas de crecimiento para 2023 se situaron en 4.0 %, puesto que se
espera una recuperacion de la actividad econdmica en la segunda mitad del ano,
impulsada por las medidas monetarias expansivas, el sector turismo y una
inversion publica fortalecida. Por su parte, los agentes econdmicos esperan gque
para 2024, el PIB real crezca en torno a su crecimiento potencial de 5.0 %.

Las presiones en el costo de las principales materias primas en el mercado
internacional siguen cediendo, especialmente impulsado por los precios de los
commodities energéticos. La combinacion de estas condiciones externas, con los
efectos rezagados de una politica monetaria restrictiva y un plan de subsidios
gubernamental, han contribuido a que la tasa de inflacion se situe por debajo del
rango meta del Banco Central en el mes de julio, alcanzando un 3.95 %. En este
sentido, se prevé que la inflacion cierre en 2023 en 4.00 % y promedie 4.75 %,
segun la ultima revision de las proyecciones del Marco Macroecondmico de junio
2023.

El tipo de cambio se deprecid por segundo mes consecutivo, al registrar una
variacion interanual de 2.5 % y promedid 56.11 pesos por cada dodlar en el mes.

El anteproyecto de ley que modifica el PGE 2023, estima que los ingresos fiscales
se aproximaran a RD$ 1,086.8 mil millones, con un incremento de
RD$ 46.8 mil millones. Asimismo, se elevd el techo del gasto hasta los RD$ 1,308.6
mil millones, un incremento de RD$ 611 mil millones. Finalmente, el déficit
estimado fue de 3.2 % del PIB, superior en 0.2 p.p. al estimado inicial.




#somoseconomia #somosplanificacion #somosdesarrollo
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